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Com juro alto e menos crédito, producao
de bens de capital devera perder folego

Conjuntura Depois de avancar mais de 9% em 2024, setor caminha para uma
desaceleracao neste ano, num cenario menos favoravel para o investimento

Paula Martini, Marcelo Osakabe e
Alessandra Saraiva
Do Rio e de Sao Paulo

A produgio de bens de capital deve
perder folego em 2025, depois de crescer
9,1% no ano passado. O setor ji desacele-
rou no quarto trimestre de 2024, tendés
cia que deve continuar ao longo deste
ano, num cendrio marcado por juros cle-
v ulnw crescentes € menor expansio do
to. A fabricagio de bens de capital
esti relacionada a ampliagio e 3 moder-
nizagdo da capacidade produtiva, sendo

um termémetro importante da disposi-
¢aodeinvestimento das empresas.

Nasestimativas da Tendéncias Consulto-
ria, a produgio do setor deve crescer 19%
em 2025. Além da previsio de expansio ti-
mida do crédito, resultado dos juros mais
altos, o calculo também considera proje-
qoes mais modestas sobre a massa de ren-
dimentos do trabalho. Na semana passada,
a Selic subiu 1 ponto percentual, para
1325% a0 ano, ¢ poderd chegar a 15% no
fim do ciclo de aperto monetirio,

O cendirio econdmico, somado as incer-
tezas sobre as contas piiblicas, indica que a

desaceleracio pode se acentuar ao longo
de 2025, diz a economista Yasmin Riveli, da
Tendéncias. “O comeo do ano ainda deve
tertaxas relativamente fortes em termos de
nivel de produgio dos bens de capital, até
porque a alta dos juros leva um tempo para
bater. Masodecorrerdoano tem perspecti-
va de desaceleragio bem expressiva do de-
sempenho da economia como um todo.”

O bom desempenho do investimento
em 2024 também contou com a forte
importagao de bens de capital, que cres-
ceu 20,6% em valor e 25,6% em volume.
“Vocé teve essa onda de investimentos,

mas ja estd se projetando que para 2025
© crescimento vai ser necessariamente
menor”, afirma a economista Lia Valls,
pesquisadora do FGV Ibre.

Ela observa que, além de a importa-
¢ao ser sensivel a variagio da renda, a
volatilidade cambial impoe maior cau-
tela & realizacdo de investimentos. “O
cambio nao estd s6 desvalorizado, como
estd muito volatil" Valls diz ainda que as
incertezas causadas por Donald Trump ¢
a implementagao de sua politica tarifd-
exigido ainda mais cuidado por
parte dos investidores, Paginas A4 e AS

Haddad levaa
Motta lista de
prioridades

Estevéo Taiar, Murillo Camarotto,
Marcelo Ribeiro e Ruan Amorim
De Brasilia

O ministro da Fazenda, Fernando Had-
dad, entregou ao novo presidente da Ca-
mara dos Deputados, Hugo Motta (Repu-
blicanos-PB), uma relaca
prioritdrios para o governo na drea econd-
mica, dos quais 15 dependem de tramita-
¢d0 no Congresso. O projeto sobre a isen-
ciode IR para quem ganha até RS 5 mil por
més estd no topo das prioridades. Motta
tem dito que o Congresso entende que ja
esgotou sua cotade colaboragio comoPla-
nalto em relagdo a projetos voltados ao au-
mento da arrecadagio, Em entrevista a
GloboNews, o ministro disse acreditar que
os desafios orcamentanos vio continuar

atéo fim de 2026. Paginas ABe A9

Apos onda de criticas, Casa Branca
indica recuo em relacio a falas
de Trump sobre Faixa de Gaza

Agéncias internacionais

Assessores de Donald Trump tenta-
ram ontem amenizar as declaracoes do
presidente americano sobre os EUA se
tornarem “proprietirios” da Faixa de Ga-
za, diante da onda de criticas recebiclas
tanto de paises aliados quanto de adver-
sarios. O secretario de Estado, Marco Ru-
bio, disse que a intengdo € apenas limpar
a destruigdo e que, enquanto o trabalho
for feito, os palestinos teriam de ser leva-
dos a outros locais. Ele também descar-
tou deslocamentos forgados.

A secretdria de comunicagio da Casa
Branca, Karoline Leavitt, disse que o presi-
dente acredita que os EUA precisam se en-
volver na reconstrugio de Gaza “para ga-
rantir a estabilidade na regido” e que isso
nio significa o envio de tropas. Ja Mike

Wialtz, do Conselho Nacional de Seguran-
¢a, afirmou que o presidente nio esta de-
fendendo o fim da solugio de dois Estados.

O secretario-geral da ONU, Antonio Gu-

mental permanecermos fiéis 3 base do di-
reito internacional. £ essencial evitar qual-
quer forma de limpeza étnica". Rivais dos
EUA, Rissia e China destacaram a impor

tanciada solucao de dois Estados, assim co-
mo o Reino Unido, principal aliado dos

americanos na Europa. A Ardbia Saudita

rejeitou retomar negociagdes para norma-
lizar relagdes com Israel — um gesto que
parecia mais proximo — até que um Estado
palestino seja estabelecido. Pagina ALL
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io”, afirma. Pagna A4

Startup chinesa causou
rachaduras na obsessao
das 'big techs' por escala
Daron Acemoglu A13

Incertezas com Trump
fazem bancos centrais
operarem no escuro
MariaC.R.M. doPrado A13
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Fluxo cambial
registra22 pior
saldo parajaneiro

Arthur Cagliari
De Sao Paulo

O fluxo cambial registrou em janeiro
saida de USS 6,7 bilhoes, 0 2 pior resulta-
do para o més desde 1982, segundo dados
histéricos do Banco Central. A conta co-
merdial teve saldo negativo de USS 2,137
bilhoes, ¢ a conta financeira, de US$ 4,562
bilhoes. Apesar da expressiva fuga de re-
cursos, o délar tem perdido forca diante do
real, acumulando queda de 6,25% no ano.
Ontem, fechou a RS 5,794. Segundo analis-

Em2023,2

tas, 0 que ajuda a explicar a desv: io

damocda éa forte redugio das apostas dos
investidores estrangeiros na alta do délar
no mercado futuro. Pagina C1
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Embraer fecha
acordo para
vender 182 jatos

Cristian Favaro, Bruna Furlani e
Felipe Laurence
De Sdo Paulo

A Embraer assinou acordo com a Flex-
jet, empresa americana com foco em ar-
rendamento e compartilhamento de ae-
ronaves privadas, para vender 182 jatos
executivos, O negbeio, que prevé opgio
de compra de 30 aeronaves adicionais,
representa o maior pedido firme ja feito
i Embraer no segmento, sendo avaliado
em USS$ 7 bilhdes. A noticia foi bem-re-
cebida pelo mercado, e as agoes da em-
presa subiram 15,28%. O acordo con-
templa os modelos Praetor 600, Practor
500 e Phenom 300E. Pagina B1

Calor extremo e seca afetam a sojano RS

Marcos Fantin e Marcelo Beledeli*
De Sao Paulo

Produtores gatichos esperam perdas
significativas com as altas temperaturas ¢
o clima seco no Estado. As lavouras de so-
japrecoce siao as que mais témsofrido e as
estimativas, que hoje estao em torno de

70% de danos, podem chegar a perda to-
tal caso a estiagem se prolongue.
Leonardo Soprano, de Sao Sepé, pl-lnla
900 hectares e calcula quebra de 5
70%, mas com perspectiva de piora. \ul
tima chuva boa foi dia 13 de dezembro. £
0 poeira, muita secura e calordo. A lavou-
ra morre dia apos dia.” Augusto Campos,

de Jari, relata a tentativa de colher a soja
realizada ontem, com produtividade de
s6 quatro sacas por hectare, “No sei nem
sevamos colher”, afirma o produtor.

Quarai, na divisa com o Uruguai, mar-
cou 438°C na terga-feira, temperatura
mais alta no Estado em 115 anos. (*Para
0 Valor, de Porto Alegre) Pagina B8
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OAB reage a custas judiciais no Rio
AOAB-R] foi ao Conselho Nacional de Justi-
¢apara tentar barrar lei fluminense, aprova-
daem dezembro, que reajustaatabela de
custas judiciais no Estado pela Selic. ORio &
atinicaunidade da Federagio a usara taxa
bisica de juros como indice de corregao. An-
tes, o indice era a Ufir. Mesmo antes dalei,0
Riojd tinha a tabela mais cara do pais, E1



