Mais ajuste fiscal nao baixa juros e
impede crescimento

Jose Sergio Gabrielli de Azevedo’

Estou escrevendo numa sexta-feira, 13. A crenca popular diz que esse € um dia de azar, € as
pesquisas indicam que existem varias origens para essa crenga. Uma delas associa a data
ao ano de 1307, quando o rei Felipe IV da Franga, numa sexta-feira, ordenou a prisdo em
massa dos Cavaleiros Templarios, tdo importantes nas Cruzadas dos cristdos contra os
arabes e que, do ponto de vista dos povos da regidao onde hoje esta a Turquia da COP31,
eram selvagens assassinos. Outra origem remonta a 1907, no livro de Thomas Lawson, que
falava de um corretor de bolsa de valores que manipulou os mercados numa sexta-feira treze
daquele ano. Outros defendem que a especulacao é parte inerente aos mercados.

Ambas as origens do azar das sextas-feiras 13 se referem a percepgdes distintas do mesmo
fendbmeno: o papel das Cruzadas e da atividade de bolsa de valores. Na véspera dessa sexta,
13, o Senado aprovou o texto basico do PLP 299/2026 com pelo menos duas interpretagdes:
€ bom para a queda da taxa de juros ou é apenas um corte de despesas sem impactos
relevantes no mesmo fenébmeno?

Hoje, em 2026, falo apds a aprovagao de um aperto do ajuste fiscal pelo Senado Federal,
depois de uma estrondosa vitéria do povo nas ruas e nas redes, reelegendo o presidente Lula
para o Lula IV, combatendo, entre outras coisas, a promessa do "tesourago" do candidato
adversario e fujao.

A proposta orgamentaria para 2027 ja esta no Congresso, com meta de superavit de 0,5% do
PIB (R$ 73,2 bilhdes), limite de despesas de R$ 2,6 trilhdes, salario-minimo de R$ 1.741. De
acordo com o novo arcabouco fiscal (LC 200/2023), os dados de junho de 2026 implicam em:

« A meta de 2026 é superavit de R$ 34,3 bilhdes (0,25% do PIB) com limite inferior em
zero. O Relatério de Avaliagao de Receitas e Despesas Primarias do 4° bimestre, de
24 de setembro, projetou déficit primario de R$ 80,9 bilhdes, reduzido a déficit de R$
13,6 bilhdes apdés R$ 67,3 bilhdes de exclusdes legais. Isso ficou R$ 13,6 bilhdes
abaixo do piso da banda — o primeiro contingenciamento do ano, decretado s6 no 4°
bimestre.

« Em paralelo, o limite de despesas do Velho Arcabouco Fiscal da LC 200/2023 é R$
2.392,7 bilhdes, e as despesas sujeitas a ele somam R$ 2.395,1 bilhdes — excesso
de R$ 2,4 bi, coberto por bloqueio®. A contencéo total é de R$ 16,1 bilhdes.

! Professor titular aposentado da UFBa, consultor da area de energia do INEEP e da Enerconsult.

2 Bloqueio ¢ a restrigdo de despesas para respeitar o limite de gastos do arcabougo fiscal. Ocorre
quando a projecgao das despesas sujeitas ao limite ultrapassa o valor permitido. Contingenciamento é
a limitacdo de empenho e movimentacéo financeira para cumprir a meta de resultado primario,
observadas as regras da banda de tolerancia. Ocorre quando a projegéo de receitas e despesas
indica que o resultado ficara abaixo do minimo exigido. Pode decorrer de arrecadagdo menor que a
prevista ou de despesas maiores. Se a arrecadagao melhorar suficientemente, pode ser possivel
liberar o contingenciamento — desde que o limite de gastos também seja respeitado.



+ O déficit de 2025 limita o crescimento real de pessoal e encargos a 0,6% e a LC
235/2026, diante do déficit projetado para 2026, limita o crescimento das despesas
com receitas legalmente vinculadas a IPCA + 2,5%. Ou seja: 2027 ja nasce com
corregao parcial embutida.

Observe que ha duas travas na execugao das despesas primarias do governo. Ha uma que
vem da Lei de Responsabilidade Fiscal (LC 101/2000), que limita as despesas orgamentarias
para cumprir as metas de resultados primarios, e a outra advém do NAF (LC 200/2023), que
utiliza a execucdo do orgamento, acompanhada por relatérios bimestrais do Tesouro,
determinando limites de crescimento real das despesas com base na execucéo orcamentaria
realizada até junho do ano anterior ao exercicio do orgamento.

Vamos tentar destrinchar o que foi aprovado no Senado nesse Novissimo Arcabouco Fiscal
(PLP 299/2026) e que agora vai para apreciagao na Camara de Deputados. Ha um aperto do
ajuste fiscal. O Projeto de Lei Complementar (PLC) no. 299/2026, de autoria do senador
Jaques Wagner (PT/BA), é descrito no site do Senado com as seguintes palavras:

"permite bloquear mais despesas quando houver risco de ndo cumprir a meta fiscal. Também
limita despesas e beneficios tributarios, que reduzem tributos de determinados setores ou
atividades. A proposta reduz temporariamente compensag¢des de tributos, limita gastos
especificos e permite usar parte de recursos vinculados que tenham saldo disponivel. Além
disso, autoriza gastos extras em investimentos estruturantes e exclui, em 2026, parte da
subvengéo ao diesel da meta fiscal. Por fim, da prazo de 120 dias para que o Congresso
Nacional aprecie medidas de combate aos supersalarios (remuneragbes acima do limite
constitucional no servigo publico), com redugdo de despesas e possivel uso dos valores em
investimentos e seguranga publica®."

O PLC 299 modifica a LC 200/2023, mas mantém o poder do BACEN para apurar o resultado
primario e a razao divida/PIB (§ 4° do Art. 2°). Logo no primeiro artigo, reduz, ainda que
condicionalmente, o limite do crescimento das despesas primarias reais de 2,5% (fixado pelo
§ 3° do art. 5° da LC 200/2023) para 2%. Aperto maior nos gastos publicos! O crescimento
real da despesa primaria ndo pode passar de 2,0%, mas sO nos exercicios em que forem
adotadas as medidas do art. 9° da LRF e do art. 6°-C da LC 200. Na pratica, o teto para o
crescimento das despesas cai de 2,5% para 2,0% nesses anos.

O calculo das receitas que servirdo de limite para os gastos do orgamento do ano seguinte
continuara excluindo, por exemplo, os dividendos da Petrobras e as receitas da PPSA, assim
como o eventual sucesso de politicas de recuperacéo de dividas com a Uni&o.

Por outro lado, o Novissimo Arcabougo Fiscal amplia os poderes do governo para
contingenciar despesas se o resultado primario bimestral, apurado pelo Relatério de Avaliacao
de Receitas e Despesas (RARDP), que por sua vez é elaborado pelo proprio Tesouro, ficar
abaixo do centro da meta de resultado primario. Anteriormente, isso s6 ocorria quando o
resultado primario projetado ficava abaixo do limite inferior do intervalo de tolerancia da meta
de resultado primario, nos termos do art. 9° da LRF.

No anexo a esse artigo, temos uma tabela que compara tecnicamente as diferengas entre o
novo e o novissimo arcabouco fiscal. Um dos pontos que chama maior atengdo é que seus

3 https://www25.senado.leq.br/web/atividade/materias/-/materia/176328, acesso em 13/11/2026.
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efeitos ndo se limitam ao ano de 2026-2027, mas impdem severas restricdes aos gastos
publicos para todo o novo mandato do presidente Lula até 2030. Amplia o escopo dos
controles e abrange muito mais amplamente as despesas primarias com superavits primarios,
definidos em Leis de Diretrizes Orcamentarias de valor crescente, tornando mais dificil a
execugao fiscal, se 0s juros nao cairem.

Ha também limitagbes especificas relevantes para todo o novo mandato de Lula: combustiveis
(LC 176, R$ 1 bi ao ano até 2030), PROEX (R$ 1 bi ao ano), Lei Hauly (R$ 3 bi ao ano entre
2027 e 2030) e restos a pagar plurianuais (cancelamento sé apos 31/12/2027).

Por outro lado, do ponto de vista de estimulo a investimentos, ha também mecanismos muito
fluidos para um potencial e de dificil realizagdo de excedentes de receitas sobre despesas
gue podem ser transformados em investimentos, mas somente no préximo exercicio.

O art. 6°-D permite reduzir ou cancelar quaisquer despesas primarias sujeitas a
disponibilidade orgamentaria ou a limite de dotacdo, ressalvadas as obrigagcbes
constitucionais. Como a maior parte dos investimentos se enquadra nesse conjunto, eles
ficam vulneraveis. Por outro lado, o PLP 299/2026 autoriza crédito adicional para
investimentos estruturantes, fora do limite do art. 3°, desde que o resultado primario do
exercicio anterior esteja acima do intervalo inferior e que as medidas do art. 6°-C tenham sido
adotadas no exercicio anterior. O crédito fica limitado ao montante de contencdo. E
condicional e ndo garante expanséo.

Também o novissimo arcabouco fiscal permite desvincular até 40% do superavit financeiro de
fontes vinculadas para custear obrigagbes constitucionais, o que pode competir com
investimentos.

Em suma, o novo instrumento legal amarra a politica fiscal a geragao de crescentes superavits
primarios e nao apresenta qualquer perspectiva de uma reacdo fiscal contra a politica
monetaria excessivamente contracionista do BACEN, mantendo os juros estratosféricos.

A combinagdo de mais arrocho fiscal durante os quatro anos do préximo governo, com a
promessa de politica de juros altos de longa duracao por parte das autoridades monetarias,
como anunciado na Uultima carta do COPOM, é mortal para qualquer perspectiva de
crescimento e transformacgio da economia brasileira, que saiu vitoriosa nas eleigoes de 2026.

Austeridade fiscal: outras experiéncias
Em outro artigo®, diziamos:

"Era uma vez um pais que, na virada dos séculos, discutia sobre suas contas fiscais, que
vinham se deteriorando, e a razdo divida/PIB vinha aumentando. Entre os dois governos
de FHC e o primeiro de Lula. A doenga estava diagnosticada e os sabios doutores
recomendavam alguns remédios: aumento da carga tributéria e redugéo de investimentos.
Isso ocorreu de 1999 a 2003, segundo estudo de Gobetti de 2015°. La se vao, portanto,
11 anos do estudo e mais de 25 anos das politicas.

Né&o vamos analisar o século passado. Vamos olhar alguns momentos de contragéo fiscal
nesse século XXI no Brasil. O primeiro foi em 2003, quando o presidente Lula assumiu
pela primeira vez o governo. Uma forte expectativa cercava o governo que chegava... e 0s

4 Gabrielli de Azevedo (2026b).
® Gobetti (2015).



mercados reagiram! O délar passou a ser transacionado com taxas proximas de R$ 4,00°,
o risco-pais subiu acima de 2.000 pontos basicos’ e a inflagdo® se acelerou apés o choque
cambial de 2002.

O ministro da Fazenda, Antonio Palocci, capitaneava uma politica contracionista com a
elevacéo voluntaria da meta de superavit primario de 3,75% para 4,25% do PIB®, com forte
contengéo de gastos discricionarios da Unido, manutengéo da disciplina dos estados e
municipios (LRF) e tentativa de controle dos investimentos das estatais. O Banco Central
elevou a taxa Selic para 26,5% a.a. no inicio do ano (média de 23,25%)'°, operando um
aperto duplo (fiscal e monetario). O cambio apreciou rapidamente’ . Do ponto de vista da
divida privada, o grau de endividamento era baixo e a divida externa era o principal
problema’?.

Em 21 de janeiro de 2003, o Banco Central (via Carta Aberta de Henrique Meirelles’)
ajustou a meta inflacionaria de 2003 de 4,0% para 8,5% e a de 2004 para 5,5% para
acomodar a inércia do choque cambial de 2002. No entanto, a partir de 2005 até o final do
segundo mandato do Lula, o Conselho Monetario Nacional (CMN) fixou o centro da meta
de inflagdo em exatamente 4,5% (com intervalo de tolerdncia de uma banda entre +- 2,5%
em 2005 e 2,0% de 2006 em diante). Essa fixagdo das metas de inflagao a partir de 2006
possibilitou a politica de redugéo das taxas de juros no sequndo governo de Lula.

O crescimento da economia recuou e o investimento (FBCF) declinou em 2003. O pais
n&o continuou entrando no precipicio, porque foi salvo pelas condigbes externas. Em 2004,
comecga o ciclo de elevacdo dos precos das commodities e a economia brasileira cresce
com a exportagdo crescente de produtos primarios. Também os investimentos voltaram a
crescer’. O grande desafio da politica econémica era escapar das limitagées do acesso
as reservas internacionais. (Desculpem a longa transcrigdo)."

Agora estamos em 2026. Ao comparar, utilizando os dados da Figura 1 de alguns indicadores
do periodo Dilma | (2011-2014) com os dados de Lula lll, verificamos algumas semelhangas
e diferengas importantes. A comparagdo nao é entre dois ciclos equivalentes. Em 2011-2014,
a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) oscilou entre 51%—-56% do PIB e a politica fiscal
passou de superavits primarios de 2%—3% do PIB para pequeno déficit em 2014.

Em 2023-2026, a divida comecgou ja em 73,8% do PIB e, nos 12 meses até setembro de 2026,
os juros nominais do setor publico consolidado alcangaram R$ 1,205 trilhdo, equivalentes a
8,99% do Produto Interno Bruto (PIB). No mesmo periodo, o déficit primario, que considera

6 O dolar comercial atingiu a cotagao intradiaria de R$ 3,95 em outubro de 2002 (alta de mais de 50%
no ano) segundo o Sistema Gerenciador de Séries Temporais (SGS), Série 1 (Taxa de cambio - livre -
dolar americano) do BACEN.

7 O EMBI calculado pelo JP Morgan atingiu pico de 2.436 pontos-base em 27 de setembro de 2002,
mantendo-se acima de 2.000 bps durante o periodo eleitoral. IPEA Data, série JPM366_EMBI366.

8 O IPCA encerrou 2002 em 12,53% e alcangou pico acumulado de 17,24% em 12 meses em maio de
2003, impulsionado pelo repasse cambial (pass-through). IBGE, Sistema Nacional de Indices de
Precos ao Consumidor.

% O setor publico consolidado entregou um superavit primario de 4,18% do PIB em 2003. STN
(Relatorio Fiscal) e Banco Central (SGS, Série 4162).

90 Copom (presidido por Henrique Meirelles) elevou a meta da Selic para 25,50% em janeiro e para
26,50% a.a. na reuniao de fevereiro de 2003.

" O dolar recuou de cerca de R$ 3,53 no inicio de 2003 para R$ 2,89 no final de dezembro de 2003
(apreciagdo nominal de mais de 18% no ano). Fonte: BACEN (SGS, Série 1).

2 Mais de 30% da Divida Mobiliaria Federal em mercado era indexada a variagéo do dolar e a divida
externa era de 200 bilhdes de ddlares. A divida privada era relativamente pequena.

'3 https://www.estadao.com.br/economia/veja-a-integra-da-carta-do-bc-ao-ministro-da-fazenda/

4 A Taxa de Investimento (FBCF) subiu de cerca de 15,3% do PIB em 2003 para 20,5% do PIB em
2010, alavancada pelo PAC, obras de infraestrutura e investimentos da Petrobras no Pré-Sal.


https://www.estadao.com.br/economia/veja-a-integra-da-carta-do-bc-ao-ministro-da-fazenda/

receitas e despesas antes dos juros, foi de R$ 70,1 bilhdes, ou 0,52% do PIB. Os encargos
com a divida publica foram mais de 17 vezes superiores ao desequilibrio primario.

O déficit nominal, que leva em conta também os encargos pagos, chegou a R$ 1,275 trilhao,
ou 9,51% do PIB. No periodo do Lula Ill, os juros nominais ficaram entre 6,6% e 8,7% do PIB,
acima dos 4,4%-5,4% observados em 2011-2014. O ponto comum € o aperto monetario no
fim de cada periodo. A diferenga € que ele ocorre hoje sobre divida muito maior e taxa de
investimento menor.

Os dados sobre os resultados primarios mostram uma diferencga significativa: enquanto entre
2011-2014 o déficit crescia, no periodo mais recente ele declinou. A combinagao de ajuste
fiscal com taxas de juros elevadas € veneno puro para o crescimento econdmico. No periodo
recente, a grande diferenga vem também do comportamento dos juros nominais nas despesas
do setor publico, que, de uma trajetdria relativamente estavel no periodo de Dilma I, com
SELIC declinante, com excegado do ultimo ano do periodo, passaram a ser crescentes no Lula
[l

Figura 1. Alguns dados comparativos 2011-2014 e 2023-2026 em percentual do PIB.
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Fonte: Séries oficiais do BCB e Tesouro. 2026 é parcial (até agosto); gastos funcionais do governo
geral chegam a 2024. O resultado primdrio usa sinal positivo para déficit.

Em 2015, primeiro ano do Dilma I, o ministro da Fazenda era Joaquim Levy, que adotou uma
politica de austeridade fiscal, aprofundando a queda do crescimento, desorganizando as
finangas publicas e criando as condigdes contextuais que ampliaram as possibilidades do
golpe do impeachment.

Em outro artigo'®, diziamos:

"os doutos senhores da sabedoria econdmica dominante erraram feio na escolha dos
instrumentos para garantir estabilidade fiscal e retomar o crescimento. O povo pagou.
Nao houve 'Pontes para o Futuro'®, mas o pais caiu em um precipicio. Os que

15 Gabrielli de Azevedo (2026a).

'6 Referéncia ao programa do ex-presidente Michel Temer,
https://interessenacional.com.br/portal/estrada-para-o-futuro/, proposto aos candidatos a presidente
em 2026, reciclando as propostas das "Pontes para o Futuro".



erraram la querem agora que o erro continue, propondo 'Estradas para o Futuro'. Ha
outros caminhos!"

Consideragoes finais

Além de restringir fortemente as escolhas da politica fiscal para os préximos quatro anos do
mandato do Presidente Lula, o agravamento da politica de austeridade fiscal com o Novissimo
Arcabouco tem um efeito danoso sobre as despesas discricionarias, as mais afetadas por ele,
incluindo os investimentos.

O art. 6°-D as torna reduziveis e o art. 6°-E absorve o excedente de contengao, ndo permitindo
seu efeito cumulativo no exercicio seguinte. A protecao do texto € restrita as obrigagdes
constitucionais, porém as despesas discricionarias ndo tém protecao especifica. Pelo lado da
receita, o art. 6°-F permite reduzir a compensacao tributaria, o que pode afetar contribuintes
com créditos a compensar, além de abrir possibilidades de contestagdes judiciais.

O projeto de lei ainda vai para votagéao na Camara, onde esperamos que ele seja modificado,
pelo menos nas seguintes diregdes:

1. Possibilidades de revisdo de procedimentos ao longo do mandato;
2. Firme determinacao de protecéo ao investimento publico;

3. Limites na inclusdo de novas despesas nos pisos constitucionais e retirada de receitas da
base de calculo de seus valores;

4. Destacar a importancia do dispositivo de contengéo dos gastos tributarios, principalmente
sobre os maiores e menos eficientes;

5. Dar mais concretude as medidas para contengao dos altos salarios e penduricalhos na
folha do topo da piramide salarial dos trés poderes.

6. Mecanismos de fortalecimento da fungdo planejamento com limitagdes as emendas
parlamentares pulverizadas;

7. Ampliagédo da progressividade da estrutura tributaria brasileira;

8. Criacdo de mecanismo de ampliagdo da composicao e da fungdo do CMN, para aumentar
a coordenacéo da politica fiscal e monetaria.

Anexo — Tabela 1: Comparagdo entre o Novo Arcabouco Fiscal (LC 200/2023)
e o Novissimo Arcabouco Fiscal (PLP 299/2026)

Art. Dispositivo O que muda Condicao/limite a partir de
do alterado 2027
PLP
Art. 1° | Art. 5% §§ 5°e | O PLP insere novo § 5° ao art. 5° da LC 200/2023, O limite de 2,0% somente
6° daLC estabelecendo que, a partir de 2027, no exercicio em incide no exercicio em que




Art. Dispositivo O que muda Condicao/limite a partir de
do alterado 2027
PLP
200/2023 que forem adotadas as medidas de contengdo do art. 9° | forem efetivamente adotadas
(novos) da LRF e do art. 6°-C da LC 200/2023, o crescimento as medidas de contengao;
real da despesa primaria de que trata o § 1° ndo sera convive com a banda original
superior a 2,0% ao ano. O § 6° determina que essa de piso de 0,6% e teto de
limitacdo serd obtida mediante contingenciamento, 2,5% ao ano; aplica-se a
podendo-se aplicar o disposto no art. 6°-D. partir de 2027.
Art. 6°-C da Autoriza o Poder Executivo federal, com fundamento Funciona, com o art. 9° da
LC 200/2023 na alinea 'd' do inciso VIII do art. 163 da CF, a LRF, como gatilho do limite
(novo) estabelecer limitagdo de empenho e movimentagao de 2,0%.
financeira quando o RARDP apurar que o resultado
primario situa-se dentro do intervalo inferior de
tolerancia da meta, desde que mantido o resultado
dentro desse intervalo.
Art. 6°-D da Para efeito do art. 6°-C e do art. 9° da LRF, poderdo ser | Amplia o universo de
LC 200/2023 reduzidas ou canceladas quaisquer despesas primarias despesas alcancaveis pelas
(novo) legalmente sujeitas a disponibilidade orgamentaria e medidas de contengo.
financeira ou a limite de dotagao, ressalvadas as
obrigag¢des constitucionais.
Art. 6°-E da Na hipoétese de a contengao do art. 6°-C superar o A redug@o ndo se incorpora a
LC 200/2023 | necessario para o cumprimento do § 5° do art. 5°, o base de calculo dos exercicios
(novo) excedente serd reduzido do limite individualizado do seguintes e ndo pode
Poder Executivo (inciso I do art. 3°) no exercicio. recompor dotagdo no mesmo
exercicio.
Art. 6°-F da Autoriza o Poder Executivo a reduzir a compensagao Ato do Executivo definira
LC 200/2023 de débitos tributarios (art. 74 da Lei n°® 9.430/1996) percentuais de reducao,
(novo) com créditos de outros tributos, até o montante da diferenciaveis por valor ou
reducdo de limite do § 1° do art. 6°-E somado a tipo de crédito.
limita¢do de empenho do art. 9° da LRF, desde que
adotadas as medidas do art. 6°-C.

Art. 2° | Art. 1°, § 6°, Reduz para R$ 1 bilhdo ao ano, até 2030, o auxilio Nao reduz a obrigagao total
daLC financeiro da Unido aos Estados ¢ DF por perdas com do caput, apenas o valor
176/2020 combustiveis, distribuindo-se linearmente o saldo anual do periodo.

remanescente entre 2031 e 2037.

Art. 3° | Art. 14, inciso | Veda a contabilizagao, para calculo de obrigagdes de A partir de 2028, as hipoteses
ITe §§ 1°e 2° | programacdo de despesa indexadas ao inciso IV do art. | dos incisos I e II passardo a
daLC 2° da LRF, da receita do imposto sobre exportagio de ser acompanhadas de redugdo
235/2026 oleos brutos de petroleo. equivalente no limite do

inciso I do art. 3°da LC
200/2023. As vedagodes
vigoram até 2030.

Art. 4° | Art. 4°, § 2°, O § 2°inciso I passa a exigir que os beneficios sejam Produz efeitos observando a
inciso I, e § 4°, | discriminados no demonstrativo de gastos tributarios noventena (art. 17 do PLP).
incisos I a VII, | anexo a LOA. O § 4° fixa sete mecanismos de reducgao,
daLC com percentuais de 20% e 80% (isencdo e aliquota zero
224/2025 passam a 20% da aliquota padrao; aliquota reduzida

passa a 80% da reduzida + 20% da padrao; redugdo de
base de calculo a 80%; crédito presumido/ficticio
limitado a 80%; reducdo do tributo devido a 80%;
regimes especiais com cobranga sobre receita bruta
com elevagdo de 20%; bases presumidas com
acréscimo de 20%).

Art. 5° | Art. 12-A da Autoriza a lei orgamentaria anual a destinar parcela dos | Norma permissiva, sem
Lein® recursos do inciso I do art. 12 do FNDCT ao custeio de | percentual ou valor minimo
11.540/2007 bolsas de estudo e pesquisa e a formagao, capacitagdo e | obrigatdrio.

(FNDCT) fixag@o de recursos humanos para o desenvolvimento

cientifico.




Art. Dispositivo O que muda Condicao/limite a partir de
do alterado 2027
PLP
Art. 6° | Art. 4° § 5°, Exige que o Anexo de Metas Fiscais contenha a —
inciso VI, da estimativa da variagdo anual da despesa primaria
LRF resultante das obrigagdes constitucionais dos arts. 37 a
41, 100, 142, 201, 203 e 239 da CF, para o exercicio de
elaboragdo do projeto de LDO e os quatro exercicios
posteriores, acompanhada de plano com medidas
normativas e de gestdo (inclusive combate a fraudes e
beneficios indevidos), visando convergir gradualmente
a varia¢do com o crescimento do limite do art. 3° da LC
200/2023.
Art. 7° | Art. 8°-C, Entre 2027 ¢ 2030, a despesa com compensagao —
paragrafo previdenciaria (COMPREYV) fica limitada a R$ 3
unico, da Lei | bilhdes ao ano, corrigidos pelo crescimento anual do
n°9.796/1999 | limite do art. 3° da LC 200/2023.
(Lei Hauly)
Art. 8° | Dispositivo A aplicagao das medidas ndo constituira obrigacao Clausula de seguranca
autéonomo do futura para a Unido e ndo afetara beneficios ja juridica.
PLP concedidos nos termos da legislagdo.
Art. 9° | Dispositivo Para medidas aprovadas até a data de publicagao, Nao cria dotagdo e nao afasta
auténomo do considera-se atendido o art. 17 da LRF. a LC 200/2023, o teto ou a
PLP (Lei do meta primdria.
Seguro Rural,
Lein®
10.823/2003,
alterada pela
Lein®
15.526/2026)
Art. 10 | Art. 106 da Limita o regime ao valor do demonstrativo de gastos Comité do Executivo definira
LC 214/2025 tributarios anexo a LOA de 2026, corrigido pelo IPCA. | os projetos beneficiados.
(REIDI)
Art. 11 | Dispositivo Autoriza desvincular até 40% do superavit financeiro Excluem-se as vinculagdes de
autonomo do | do exercicio anterior de fontes vinculadas para custeio | reparticdo de receitas,
PLP de obrigacdes constitucionais, afastando o paragrafo destinagdes contratuais,
unico do art. 8° da LRF e o art. 73 da Lei n° fundos de desenvolvimento
4.320/1964. social, seguridade social,
saude, educagdo, seguranca
publica e érgdos dessas areas.
Art. 12 | Dispositivo O Congresso apreciara, em até 120 dias, o projeto que | A LDO contera
autonomo do | disciplinard o § 11 do art. 37 da CF. demonstrativo da redugdo dos
PLP valores, discriminando o
(supersalarios) montante reduzido do limite
do art. 3° da LC 200/2023 e o
destinado a investimentos ou
ao SUSP e ao SINASE.
Art. 13 | Dispositivo Limita, até 2030, a R$ 1 bilhdo ao ano a despesa com —
autéonomo do equalizagdo de operagdes de exportagdo (Lei n°
PLP (PROEX) | 10.184/2001).
Art. 14 | Dispositivo Autoriza abertura de crédito adicional para O crédito fica limitado ao
autdbnomo do investimentos estruturantes, fora do limite do art. 3°, montante de contengao.
PLP desde que o resultado primario do exercicio anterior
seja superior ao limite inferior do intervalo de
tolerancia e as medidas do art. 6°-C tenham sido
adotadas no exercicio anterior.
Art. 15 | Dispositivo Autoriza, exclusivamente em 2026, deduzir das metas | —

auténomo do
PLP

de resultado primario as despesas com créditos
extraordinarios para estabilizar precos de combustiveis




Art. Dispositivo O que muda Condicao/limite a partir de
do alterado 2027
PLP
(subvenc@o ao diesel, MP n° 1.391/2026), até R$ 10,5
bilhdes.
Art. 16 | Dispositivo Os saldos relativos a contratos, convénios, acordos ou —
autonomo do | ajustes de vigéncia plurianual vigentes em novembro
PLP (restos a | de 2026 somente poderao ser cancelados apos
pagar 31/12/2027.
plurianuais)
Art. 17 | Dispositivo Entra em vigor na data da publicagao. Os efeitos do art. 4° (alteragao

autéonomo do
PLP
(vigéncia)

da LC 224/2025) produzem-
se a partir do primeiro dia do
quarto més subsequente a
publicagdo, para os tributos
sujeitos a alinea 'c' do inciso
IIT do art. 150 ou ao § 6° do
art. 195 da CF, e a partir de 1°
de janeiro de 2027 para os
demais tributos.
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